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Raccomandazione 

NO RATING 

 
 
 

OLIDATA   

 Target Price 
 

 

 Settore: Servizi IT 
Codice di negoziazione Bloomberg: OLI IM 
Mercato: Euronext Milan 

  
Prezzo al 15/06/2023 
0,35€ (price at market close) 

 
Capitalizzazione di Borsa: 
Numero di azioni: 
Patrimonio netto al 31.12.2022: 
 

 
40.208.571 € 
114.881.632 
8.007.000 € 

 
 

Anno al 31/12 
(Eur K) 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

Ricavi di Vendita 44.075 50.173 - - - 
EBITDA 1.888 1.914 - - - 
EBIT 1.138 1.615 - - - 
Utile netto di Gruppo 539 323 - - - 
Cash-flow 1.289 1.109 - - - 
Pfn 2.076 4.107 - - - 
Equity 1.950 8.007 - - - 
ROE - 4 - - - 

 Fonte: Olidata S.p.A.  
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 Il Gruppo è attivo, tramite Sferanet (PMI innovativa costituita nel 2008 che opera 

sul mercato con il marchio “Sfera”), come System Integrator nel settore dei servizi 
digitali. Opera nei mercati B2A e B2B, offrendo soluzioni complete nel campo della 
Cyber Security, dei Big Data, dell’Intelligenza Artificiale, dello Sviluppo Software e 
dell’ideazione di Sistemi GIS e IOT. L’offerta copre quindi una vasta gamma di 
settori, dall’infrastruttura alla cyber security, passando per lo sviluppo applicativo 
e il data management.     

  In data 30 marzo 2023 la Consob ha disposto la riammissione alle negoziazioni sul 
mercato Euronext Milan, dopo sette anni di sospensione – da aprile 2016 - delle 
azioni di nuova emissione rivenienti da un aumento di capitale eseguito in data 18 
ottobre 2022 a coronamento di una procedura concorsuale che ha visto il 
conferimento in Olidata di una partecipazione pari al 51% del capitale sociale della 
Società Sferanet. A partire dal conferimento di Sferanet, il Gruppo Olidata è entrato 
ora in un settore di mercato diverso da quello nel quale operava in precedenza.       

 Il bilancio 2022 si è chiuso con ricavi di vendita in crescita del 14% sull’esercizio 
precedente (da € 44,1 milioni a € 50,2 milioni) ma con un margine operativo lordo 
(Ebitda) stabile a € 1,9 milioni (per una redditività di poco inferiore al 4%); il 
risultato operativo netto (Ebit) si è attestato a € 1,6 milioni da € 1,1 milioni al 
31.12.2021 (+42%) ma a fronte di ammortamenti in calo del 60%. L’Utile Netto di 
Gruppo è pari a € 323 migliaia a fronte di € 539 migliaia del consuntivo 2021 (-
40,1%), con un patrimonio netto di € 8 milioni ed una posizione finanziaria netta 
positiva di € 4,1 milioni. 
Per il momento manteniamo in Stand By il nostro giudizio sul titolo in attesa di 
meglio approfondire, con il management, le peculiarità e le potenzialità di business 
della “nuova” Olidata.    

 

 

 
AL MOMENTO DELLA PUBBLICAZIONE DI QUESTO DOCUMENTO, SI 
RILEVA CHE: (1) BANCA FINNAT PRODUCE RICERCA 
SULL’EMITTENTE SU INCARICO REMUNERATO DA PARTE DELLO 
STESSO; (2) SVOLGE IL RUOLO DI SPECIALIST IN FAVORE 
DELL’EMITTENTE.  
LA PRESENTE FLASH NOTE È STATA REDATTA UTILIZZANDO FONTI 
DI DOMINIO PUBBLICO RITENUTE ATTENDIBILI ED ACCURATE. 
TUTTAVIA BANCA FINNAT NON NE GARANTISCE NÉ LA 
COMPLETEZZA NÉ L’ ESATTEZZA ED IN OGNI CASO NON ASSUME 
ALCUNA RESPONSABILITÀ PER DANNI, DIRETTI ED INDIRETTI, 
CAUSATI DAL SUO USO.   
ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA QUALE OFFERTA DI 
VALORI MOBILIARI AI SENSI DEL TITOLO SECONDO DEL D.LGS. 
N.58/1998, NE’ CONSULENZA IN MATERIA DI INVESTIMENTI IN 
STRUMENTI FINANZIARI AI SENSI DELLA DIRETTIVA MIFID UE 
2014/65.  
LA CIRCOLAZIONE DEL DOCUMENTO E’ LIMITATA AL TERRITORIO 
DELLA REPUBBLICA ITALIANA E NON E’ PREVISTA AL DI FUORI DI 
ESSO.  
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