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Al FINI DELLA CORRETTA VALUTAZIONE DEI CONTENUTI
DELLA PRESENTE FLASH NOTE, SI CONSIGLIA LA LETTURA
DI QUANTO SEGUE E DI QUANTO CONTENUTO NEL
DISCLAIMER DELLA EQUITY COMPANY NOTE SULLA
SOCIETA’, REDATTA DA BANCA FINNAT EURAMERICA S.P.A,,
PUBBLICATA IL 07/10/2024 E REPERIBILE AL SEGUENTE LINK:

= Novamarine S.p.A. & un’azienda specializzata nella progettazione, produzione
e commercializzazione di imbarcazioni da diporto, tra gli 8 e i 24 metri, ad elevate
prestazioni nei segmenti pleasure e professional.

= |l marchio Novamarine é riconosciuto a livello globale (43% delle vendite a
clienti esteri) per gli elevati standard qualitativi dei propri prodotti, frutto di una
continua attivita di ricerca e sviluppo finalizzata all’utilizzo di materiali innovativi,
sistemi di propulsione e tecnologie avanzate, al fine dell’ottimizzazione delle
prestazioni delle proprie imbarcazioni.

= Adifferenza di molti competitor: i) opera sia nel settore p/easure che in quello
professional; i) l'intero processo produttivo si svolge all’interno dei propri
stabilimenti, permettendo un ampio controllo sulla qualita della produzione e un
elevato livello di personalizzazione delle imbarcazioni.

»  Indata 23 gennaio 2025 il Consiglio di Amministrazione ha esaminato i ricavi
preliminari dalla vendita di imbarcazioni per I'esercizio 2024 e il portafoglio ordini
per il 2025. I ricavi preliminari sono risultati pari a €26,1 milioni, superando del
9,7% le nostre stime (pari a €23,8 milioni), registrando un saggio di incremento
annuo dell’11,10% rispetto al 31.12.2023 (€23,5 milioni). L'andamento piu che
positivo dei ricavi e riconducibile ad una visione strategica chiara e coerente con
quanto dichiarato in sede di IPO. I ricavi per il 2024 hanno beneficiato di un diverso
mix produttivo a favore di imbarcazioni di metratura maggiore, risultando cosi in
crescita nonostante siano state vendute meno unita rispetto al 2023 (30 unita
vendute rispetto alle precedenti 38).

Il portafoglio ordini (order book) per il 2025, pari a €27,1 milioni, conferma
I'elevata qualita e competitivita del marchio ed e tale da coprire I'87% dei ricavi
netti da noi stimati a consuntivo 2025.

= Allaluce dei datirilasciati, da noi ritenuti pienamente coerenti con la strategia
delineata dal management, nonché con le nostre stime, ribadiamo la nostra
raccomandazione di acquisto sul titolo con un farget price pari a €5,7 per azione.

KEY FINANCIALS (k €)

https://www.borsaitaliana.it/documenti/studi. htm?filename=/media/

star/db/pdf/37240394.pdf

;@Msﬁggi%%:ugf:%\DELLI;:_FLC;?%TJ#E su Cg\lﬁﬁﬁ}gg Anno al 31/12 2022 2023  2024E  2025E 2026E  2027E  2028E
T A A L o w0 o1 Ricavi netti 20.876 24798 24226  31.112  35.134  40.108  43.003
DELLEMITTENTE £ (3) PRESTA O HA PRESTATO SERVIZI DI Valore della produzione 24.062 27185 28206  37.212 38274  42.607  46.260
e O R o A ot o Valore aggiunto 4.852 7.790  10.620 15200  16.163  18.415  19.851
GLOBAL COORDINATOR PER INITIAL PUBLIC OFFERING. EBITDA 2.218 4.888 6.045  10.094  11.040  12.958  14.100
e o e e e i DL EBIT 1081 2490 4164 7989 8778 10556 11597
NE LA COMPLETEZZA NE L ESATTEZZA ED IN OGN CASO Utile netto 696 1.468 2.409 4.868 5.418 6.598 7.295
DA NON DEVE ESSERE Conmiberataquace orrerrapr  Cash flow 1833 3866 4290 6973 7680  9.000  9.798
D N aros NE onSULENZA W arer D PFN -7.402 -7.629 4.522 9.930  17.090  25.448  35.196
INVESTIMENTI IN STRUMENTI FINANZIARI Al SENSI DELLA Patrimonio netto 9.049  10.458 24196  29.063  34.481  41.079  48.375
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