BANCA FINNAT

Raccomandazione

BUY (da Buy™)
Target Price
€0,83 (da €0,84")

vedi Equity Company Note del 17/04/2024

Alfonsino Spa

Settore: Food-Tech
Codice di negoziazione Bloomberg: ALF IM
Mercato Euronext Growth Milan

Prezzo al 26/07 /2024
€ 0,47 (price at market close)

Capitalizzazione di Borsa: 6.166.165 €
Numero di azioni: 13.119.500"
Patrimonio netto al 31.12.2023: 754.527 €
Outstanding warrants (1:2): 2.497.000

~Post aumento di capitale riservato
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Al FINI DELLA CORRETTA VALUTAZIONE DEI CONTENUTI DELLA
PRESENTE FLASH NOTE, SI CONSIGLIA LA LETTURA DI QUANTO
SEGUE E DI QUANTO CONTENUTO NEL DISCLAIMER DELLA EQUITY
COMPANY NOTE SULLA SOCIETA, REDATTA DA BANCA FINNAT
EURAMERICA S.P.A., PUBBLICATA IL 17/04/2024 E REPERIBILE AL
SEGUENTE LINK:
https://www.borsaitaliana.it/media/star/db/pdf/36393102.pdf

LA PRESENTE RICERCA E PRODOTTA SU INCARICO REMUNERATO
CONFERITO DALLO SPECIALIST DELL’EMITTENTE. SI COMUNICA,
INOLTRE, CHE (1) BANCA FINNAT SVOLGE IL RUOLO DI EURONEXT
GROWTH ADVISOR E PRESTA O HA PRESTATO (2) SERVIZI DI
INVESTIMENTO E (3) SERVIZI ACCESSORI IN FAVORE DELL’EMITTENTE
O DI SUOI SOGGETTI CONTROLLANTI O CONTROLLATI NEGLI ULTIMI 12
MESI. TRA QUESTI SERVIZI SI SEGNALA LIINCARICO DI GLOBAL
COORDINATOR PER UNA OPERAZIONE DI AUMENTO DI CAPITALE
INDETTO DALL’EMITTENTE.

LA PRESENTE FLASH NOTE E STATA REDATTA UTILIZZANDO FONTI DI
DOMINIO PUBBLICO RITENUTE ATTENDIBILI ED ACCURATE. TUTTAVIA
BANCA FINNAT NON NE GARANTISCE NE LA COMPLETEZZA NE L’
ESATTEZZA ED IN OGNl CASO NON ASSUME ALCUNA
RESPONSABILITA PER DANNI, DIRETTI ED INDIRETTI, CAUSATI DAL
SUO USO.

ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA QUALE OFFERTA DI VALORI
MOBILIARI Al SENSI DEL TITOLO SECONDO DEL D.LGS. N.58/1998, NE’
CONSULENZA IN MATERIA DI INVESTIMENTI IN STRUMENTI FINANZIARI
Al SENSI DELLA DIRETTIVA MIFID UE 2014/65.

LA CIRCOLAZIONE DEL DOCUMENTO E’ LIMITATA AL TERRITORIO
DELLA REPUBBLICA ITALIANA E NON E’ PREVISTA AL DI FUORI DI
ESSO.

29.07.2024

Alfonsino S.p.A., nata a Caserta nel 2016, e attiva nel settore del
Food-Tech, specializzata nel servizio di Food Order&Delivery nei centri
italiani di piccole e medie dimensioni (tra 25 mila e 250 mila
abitanti).

La societa ha comunicato la positiva conclusione del collocamento di
n. 618.000 azioni ordinarie della Societa, rivenienti dall’aumento di
capitale deliberato in data 25 luglio 2024 dal Consiglio di
Amministrazione, in parziale esercizio della delega ad esso conferita
dall’Assemblea straordinaria degli azionisti del 29 aprile 2024,
realizzato mediante la procedura di c.d. accelerated bookbuilding (e
offerto in sottoscrizione a investitori qualificati e ad investitoti
istituzionali all’estero).

Il collocamento delle azioni e stato effettuato a un prezzo pari a Euro
0,47 per azione (di cui Euro 0,01 a capitale sociale e Euro 0,46 a
sovrapprezzo) per un controvalore complessivo pari ad Euro 290.460.
A sequito della sottoscrizione delle azioni di nuova emissione il
capitale sociale & incrementato ad Euro 131.195, suddiviso in n.
13.119.500 azioni ordinarie.

Tale aumento di capitale é finalizzato al perseguimento degli obiettivi
strategici e di espansione del Gruppo nonché a facilitare lo sviluppo,
la crescita ed il rafforzamento della stessa.

Alla luce dell’'operazione di cui sopra rettifichiamo il nostro target
price emesso sul titolo in data 17/04/2024 dal precedente €0,84 a
€0,83/azione. La raccomandazione permane di acquisto.

Anno al 31/12

(k€)

\Ifc')%ruezs)en'f 5812 5820 4731 5276 6827  7.520
valore Aggiunto -402 966 2466 2990  3.847  4.169
EBITDA 1872 722 1129 1584 2024 2314
EBIT 2526 -1.789 228 676 1194 1.523
Utile netto 1946 -1.438 118 450 835 1.075
PEN~ 475 -1.036  -428 354 1.062  2.765
Equity” 2192 755 1162 1.612 2445  3.522
ROE (%)" - - 10,11 27,89 3412 30,53

Fonte: Alfonsino Spa; Stime: Banca Finnat al 17,/04,2024; “tenuto conto dell’ aumento di capitale
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