
 

         
 

 

31.03.2020                                                                                                                                                                                     Neosperience  1 

Flash Company Note 
 

IL PRESENTE DOCUMENTO NON PUO’ ESSERE DISTRIBUITO NEGLI STATI UNITI, IN CANADA, GIAPPONE E AUSTRALIA 

 

  

RACCOMANDAZIONE^ 

BUY 

 
 
 

Neosperience 
 

 Target Price^ 
11,94 € 

^ vedi Equity Company Note del 24/10/2019 

 Settore: Application Software 
Codice di negoziazione Bloomberg: NSP IM  
Mercato AIM 

  
Prezzo al 30/03/2020 
5,88 € 

 Capitalizzazione di Borsa: 
Numero di azioni:                 
Patrimonio netto al 31.12.2019:    
Outstanding warrants (1:1): 

42.701.748 € 
7.262.202 

14.504.927 € 
951.448 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 
Fonte: Neosperience; Stime: Banca Finnat al 24/10/2019. 
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Neosperience: risultati 2019 confermano efficacia del business 
 Neosperience fornisce una piattaforma software, denominata 

Neosperience Cloud", che consente alle aziende di conoscere, 
coinvolgere e fidelizzare i propri clienti utilizzando l'Intelligenza 
Artificiale per offrire esperienze personalizzate e rilevanti in grado di 
accrescere il valore del brand promosso. 

 La società ha chiuso il 2019 con ricavi consolidati in crescita del 63% a 
13,9 milioni di euro (in linea con le nostre stime) rispetto agli 8,5 
milioni del 2018. L’ebita si è attestato a 3,6 milioni di euro (+6%) dai 
3,4 milioni del 2018 (3,8 milioni le nostre stime) mentre l’ebit, per 
effetto di minori ammortamenti su immobilizzazioni immateriali, si è 
attestato a 1,1 milioni di euro rispetto ai 530 mila euro del 2018 e agli 
1,5 milioni da noi previsti.  

 Neosperience ha archiviato il 2019 con un utile netto pari a 924 mila 
euro (956 mila euro le nostre stime), in crescita del 120% rispetto ai 
421 mila euro dell’esercizio precedente. 

 La posizione finanziaria netta è passata da Euro 4,1 milioni (debito) al 
31.12.2018 ad Euro 0,5 milioni (cassa) a dicembre 2019, per effetto 
delle operazioni sul capitale e delle acquisizioni completate nel corso 
dell’esercizio. 

 I dati risultano ampiamente positivi a conferma di un continuo 
percorso di crescita della società. E’ di prossima uscita un 
aggiornamento della nostra ricerca sulla società.  
 

Anno al 31/12 2018  2019E  2020E  2021E 2022E 2023E 
(k €) 

Valore della Produzione 11.772 14.958 19.946 27.545 37.146 49.962 

Valore Aggiunto 5.744 7.925 10.809 13.916 18.075 24.871 

EBITDA  3.367 3.807 4.951 7.145 9.769 15.538 

EBIT  530 1.471 3.595 5.844 8.469 14.590 

Utile netto di Gruppo 421 956 2.472 4.069 5.932 10.249 

FOCF - 1.359 3.380 5.476 7.790 11.713 

PFN -3.465 6.152 8.306 12.877 19.346 27.939 

ROE 9,48 6,95 16,41 22,29 25,96 34,24 

AI FINI DELLA CORRETTA VALUTAZIONE DEI CONTENUTI DELLA 
PRESENTE FLASH NOTE, SI CONSIGLIA LA LETTURA DI QUANTO 
SEGUE E DI QUANTO CONTENUTO NEL DISCLAIMER DELLA EQUITY 
COMPANY NOTE SULLA SOCIETA’ NEOSPERIENCE, REDATTA DA 
BANCA FINNAT EURAMERICA S.P.A., PUBBLICATA IL 24 OTTOBRE 2019 
E REPERIBILE AL SEGUENTE LINK:  
https://www.borsaitaliana.it/documenti/studi.htm?filename=23527381.pdf. 
BANCA FINNAT HA SPECIFICI INTERESSI NEI CONFRONTI 
DELL’EMITTENTE, PER IL QUALE SVOLGE GLI INCARICHI DI 
NOMINATED ADVISOR E DI SPECIALIST; INOLTRE, REDIGE DOCUMENTI 
DI ANALISI COME QUELLO PRESENTE. PER QUESTE ATTIVITA’ ESSA È 
REMUNERATA. AL MOMENTO DELLA PUBBLICAZIONE DELLA 
PRESENTE COMUNICAZIONE, BANCA FINNAT HA INOLTRE INTERESSI 
DERIVANTI DALL’AVER SVOLTO PER L’EMITTENTE, NEI 12 MESI 
PRECEDENTI, IL RUOLO DI GLOBAL COORDINATOR NELL’AMBITO 
DELLA QUOTAZIONE SU AIM. 
PERTANTO IL DOCUMENTO NON PUO’ ESSERE CONSIDERATO COME 
RICERCA INDIPENDENTE. 
LA PRESENTE FLASH NOTE È STATA REDATTA UTILIZZANDO FONTI DI 
DOMINIO PUBBLICO RITENUTE ATTENDIBILI ED ACCURATE. TUTTAVIA 
BANCA FINNAT NON NE GARANTISCE NÉ LA COMPLETEZZA NÉ L’ 
ESATTEZZA ED IN OGNI CASO NON ASSUME ALCUNA 
RESPONSABILITÀ PER DANNI, DIRETTI ED INDIRETTI, CAUSATI DAL 
SUO USO. 
ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA QUALE OFFERTA DI VALORI 
MOBILIARI AI SENSI DEL TITOLO SECONDO DEL D.LGS. N.58/1998, NE’ 
CONSULENZA IN MATERIA DI INVESTIMENTI IN STRUMENTI FINANZIARI 
AI SENSI DELLA DIRETTIVA MIFID UE 2014/65. 
LA CIRCOLAZIONE DEL DOCUMENTO E’ LIMITATA AL TERRITORIO 
DELLA REPUBBLICA ITALIANA E NON E’ PREVISTA AL DI FUORI DI 
ESSO. 
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