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® |Venture Group, holding di partecipazioni attiva dal 2013 nel settore del

Venture C(apital, attraverso investimenti in startup digitali altamente
innovative, chiude il 2019 con ricavi consolidati pari a €4,2 milioni. La crescita
e pari al 22,3% rispetto al periodo di confronto 2018 ma leggermente al di
sotto delle nostre aspettative (€4,4 milioni).

Il margine operativo lordo (Ebitda) é risultato negativo per €0,9 milioni, in lieve
peggioramento rispetto a quanto registrato nel 2018 (-€0,8 milioni). Le nostre
stime prevedevano un margine lordo negativo per €0,4 milioni a causa di
maggiori ricavi e minori costi operativi. Il risultato operativo netto (Ebit) ha
beneficiato sia di minori minusvalenze che di rivalutazioni pari a € 2,2 milioni,
portandosi a €0,8 milioni rispetto ai € 0,5 milioni al 31.12.2018. Le nostre
attese prevedevano una rivalutazione minore (€1.6 milioni) e pertanto un Ebit
pari a €0,5 milioni. LVenture Group chiude il 2019 con un utile netto pari a
€ 0,5 milioni (+25,9% rispetto al 2018) e superiore rispetto ai € 0,3 milioni da
noi attesi.

La posizione finanziaria netta risulta essere positiva e pari a €0,15 milioni
rispetto ad un indebitamento di €0,8 milioni nell’esercizio precedente. Il
Patrimonio netto e salito a €21,9 milioni dai €15,5 milioni a fine 2018,
beneficiando di un aumento di capitale realizzato nel mese di luglio.

Le startup in portafoglio sono salite a 71 rispetto alle 64 detenute a fine 2018
a cui si aggiungono 2 investimenti in Acceleratori. Nell’esercizio 2019 sono
state definite operazioni di investimento per €3,27 milioni di euro (+15,6%)
contro €2,82 milioni al 31.12.2018.

Anno al 31/12

(k€)

Ricavi 3.440 4.431 5.020 5.550 6.070
EBITDA -779 -364 10 280 555

El'"fglllr”\f;'gg'/ Svalutazioni 54 1.600 2.600 3.000 3.300
EBIT 533 476 1.575 1.970 2.320
Utile netto 401 343 1.393 1.730 1.950
Valore partecipazioni 15.203 17.403 19.803 20.603 18.953
P/E 66,77 78,06 19,22 15,48 13,73
PFN -809 3.116 2.647 4.086 6.138
Roe 2,58 1,56 5,79 6,56 7,24

Fonte: LVenture Group; Stime Banca Finnat al 10/10,2019
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