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15.11.2079

| risultati ai nove mesi 2019 riflettono ancora le difficolta
emerse nel quarto trimestre 2018

I risultati al 30 settembre 2019 risentono ancora del ridimensionamento dei
dati di bilancio che il Gruppo ha patito, soprattutto a partire dal quarto
trimestre del precedente esercizio, a seguito, prevalentemente, della
inaspettata risoluzione di alcune produzioni e contratti di vendita con clienti
asiatici.

Il valore della produzione, al 30 settembre 2019, si ¢ attestato ad € 19,3
milioni, da € 22,2 milioni al 30 settembre 2018, con una diminuzione del
13% mentre i ricavi sono risultati pari a € 16,7 milioni da € 20,2 milioni al
30.09.2018 (-18%). Riteniamo che a consuntivo 2019 il Gruppo possa
essere in grado di raggiungere i 22,5 milioni di euro di ricavi da noi stimati.

In merito al margine operativo lordo (ebitda), questo ha subito un calo del
26% rispetto ai nove mesi del precedente esercizio (da € 16,1 milioni ad €
11,9 milioni) ma, anche in questo caso, riteniamo ampiamente plausibile il
raggiungimento, per fine anno, dei 16 milioni di euro di ebitda da noi
ipotizzati. La marginalita si & ridotta dal 79,5% al 30 settembre 2018 al
71,4% al 30 settembre 2019 ma dovrebbe poter rimanere sempre ben
superiore al 70% fino al 2023.

L'utile di Gruppo si e ridotto del 60% -year on year- da € 7,7 milioni al 30
settembre 2018 a €3 milioni ma I'obiettivo dei 4 milioni di utile a
consuntivo 2019 dovrebbe poter essere conseguito. La pfn € negativa per €
72 migliaia ma le disponibilita liquide per € 9,4 milioni appaiono sufficienti
a supportare investimenti e le necessita di circolante.

Manteniamo inalterata la nostra raccomandazione espressa in data
10,/10,/2019.

Anno al 31/12

(ke€)
Ricavi di Vendita 18914 22500 28125 32344 35578 39136
EBITDA 11195 16055 20973 24944 28155 31228
EBIT -54525 7055 9562 11973 13476 16192
Utile netto -39514 4045 5429 6824 7620 9416
Cash-flow 23215 13798 17915 21145 23924 26182
Equity 58181 61360 66789 73613 81234 90650
Pfn 8065 2876 7591 17536 30260 45242
Roe - 6,6 8,1 9,3 9,4 10,4
Fonte: MONDO TV; Stime: Banca Finnat al 10/10,/2019
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