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Raccomandazione 

Under review 

 
 
 

Askoll EVA 

 

 

   
 
Settore: Industrial Engineering 
Codice di negoziazione Bloomberg: EVA IM 
Mercato AIM 

 
 

Prezzo al 30/03/2020 
1,40 € 

 Capitalizzazione di Borsa:    
Numero di azioni:                     
Patrimonio netto al 31.12.2019:  
Outstanding warrants (1:1) 

      22.055.110 €                
   15.753.650                 
12.696.049 € 

   860.875 
 

 

Anno al 31/12 
2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 

(k €) 
  Ricavi netti 14.175 18.005 28.400 36.576 41.399 46.690 
  Valore della Produzione 15.259 19.385 29.470 37.726 42.829 47.940 
  Valore Aggiunto -488 -163 4.941 9.147 12.542 15.995 
  EBITDA  -4.294 -5.317 -609 2.506 5.685 8.838 
  EBIT  -8.532 -10.120 -5.802 -2.252 991 4.135 
  Utile netto  -1.675 -8.249 -4.889 -2.168 695 2.591 
  Cash-flow   2.563 -3.446 304 2.590 5.389 7.294 
  Pfn -5.336 -7.765 -12.027 -13.258 -10.147 -6.473 
  Roe -6,79 -49,62 -41,67 -22,66 6,77 20,16 
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Il Cda approva risultati 2019 in linea con le attese 
 

 Askoll EVA ha chiuso il 2019 con ricavi consolidati pari a €17,5 milioni, 
in crescita del 23,4% rispetto ai €14,2 milioni del 2018 e 
leggermente inferiori rispetto alle nostre attese (€18 milioni). 
L’Ebitda è risultato negativo per €4,3 milioni, in linea con quanto 
registrato nel 2018. Le nostre stime prevedevano un margine lordo 
negativo pari a €5,3 milioni. L’azienda è riuscita ad ottenere un 
efficientamento dei costi di produzione. Ammortamenti sempre 
elevati, in linea con lo sviluppo del business, hanno determinato una 
perdita operativa pari a €9,1 milioni a fronte della perdita operativa 
di €8,5 milioni sofferta nel 2018 e rispetto ad una perdita da noi 
prevista di €10,1 milioni. Il Gruppo ha chiuso il 2019 con una perdita 
netta consolidata pari a € 12 milioni, rispetto alla precedente perdita 
di €1,7 milioni e rispetto ai € 8,2 milioni di perdita da noi stimati, in 
funzione di un carico fiscale più penalizzante.  

 L’indebitamento finanziario netto è raddoppiato rispetto ai €5,3 
milioni di fine 2018, raggiungendo € 10,2 milioni (€6,2 milioni le 
nostre stime).  

 E’ di prossima uscita un aggiornamento della nostra ricerca sulla 
società.  
 

 AI FINI DELLA CORRETTA VALUTAZIONE DEI CONTENUTI DELLA 
PRESENTE FLASH NOTE, SI CONSIGLIA LA LETTURA DI QUANTO 
SEGUE E DI QUANTO CONTENUTO NEL DISCLAIMER DELLA 
EQUITY COMPANY NOTE SULLA SOCIETA’ ASKOLL EVA S.P.A  
REDATTA DA BANCA FINNAT EURAMERICA S.P.A., PUBBLICATA IL 
18/10/2019 E REPERIBILE AL SEGUENTE LINK: 
https://www.borsaitaliana.it/documenti/studi.htm?filename=23510251.pdf. 
BANCA FINNAT HA SPECIFICI INTERESSI NEI CONFRONTI 
DELL'EMITTENTE, PER IL QUALE SVOLGE GLI INCARICHI DI 
NOMINATED ADVISOR E DI SPECIALIST; INOLTRE, REDIGE 
DOCUMENTI DI ANALISI COME QUELLO PRESENTE E PRESTA 
SERVIZI DI SUPPORTO AMMINISTRATIVO. PER QUESTE ATTIVITA' 
ESSA È REMUNERATA.  
LA PRESENTE FLASH NOTE È STATA REDATTA UTILIZZANDO FONTI 
DI DOMINIO PUBBLICO RITENUTE ATTENDIBILI ED ACCURATE. 
TUTTAVIA BANCA FINNAT NON NE GARANTISCE NÉ LA 
COMPLETEZZA NÉ L’ ESATTEZZA ED IN OGNI CASO NON ASSUME 
ALCUNA RESPONSABILITÀ PER DANNI, DIRETTI ED INDIRETTI, 
CAUSATI DAL SUO USO.  
ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA QUALE OFFERTA DI 
VALORI MOBILIARI AI SENSI DEL TITOLO SECONDO DEL D.LGS. 
N.58/1998, NE’ CONSULENZA IN MATERIA DI INVESTIMENTI IN 
STRUMENTI FINANZIARI AI SENSI DELLA DIRETTIVA MIFID UE 
2014/65.  
LA CIRCOLAZIONE DEL DOCUMENTO E’ LIMITATA AL TERRITORIO 

DELLA REPUBBLICA ITALIANA E NON E’ PREVISTA AL DI FUORI DI 

ESSO. 

 

  
Fonte: Askoll Eva; Stime Banca Finnat al 18/10/2019 
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