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Raccomandazione* 

Buy 

 
 
 

Askoll EVA 

 
Target Price* 
2,1 € 

   
 
Settore: Industrial Engineering 
Codice di negoziazione Bloomberg: EVA IM 
Mercato AIM 

 
 

Prezzo al 05/12/2019 
1,595 € 

 Capitalizzazione di Borsa:    
Numero di azioni:                     
Patrimonio netto al 30.06.2019:  
Outstanding warrants (1:1) 

       25.127.072 €                
   15.753.650                 
18.746.009 € 

   860.875 
*vedi equity company note del 18/10/2019 

 Anno al 31/12 
2018 2019E 2020E 2021E 2022E 2023E 

(k €) 
  Ricavi netti 14.175 18.005 28.400 36.576 41.399 46.690 
  Valore della Produzione 15.259 19.385 29.470 37.726 42.829 47.940 
  Valore Aggiunto -488 -163 4.941 9.147 12.542 15.995 
  EBITDA  -4.294 -5.317 -609 2.506 5.685 8.838 
  EBIT  -8.532 -10.120 -5.802 -2.252 991 4.135 
  Utile netto  -1.675 -8.249 -4.889 -2.168 695 2.591 
  Cash-flow   2.563 -3.446 304 2.590 5.389 7.294 
  Pfn -5.336 -7.765 -12.027 -13.258 -10.147 -6.473 
  Roe -6,79 -49,62 -41,67 -22,66 6,77 20,16 
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Askoll EVA allarga il portafoglio prodotti grazie all’ingresso nel 
mercato dell’hand push trolley 

 
 Askoll EVA ha siglato un accordo con un primario operatore 

internazionale del settore dell’hand push trolley (passeggini per 
bambini, carrelli da golf, mobilità per disabili, barelle ospedaliere) al 
fine di sviluppare un sistema innovativo di spinta assistita. Questo 
nuovo sistema sarà gestibile direttamente tramite un’App dedicata.  

 La messa in commercio è prevista a partire dal 2021.  
 A nostro avviso si tratta di un’interessante opportunità per allargare il 

portafoglio prodotti ed ottenere una maggiore diversificazione della 
clientela. 

 Lo sviluppo di questo prodotto innovativo dovrebbe poter beneficiare 
delle tecnologie e del know how già presente in azienda e potrebbe 
portare ad importanti sinergie. 

 Askoll EVA vedrà così incrementare la capacità produttiva dei propri 
impianti.  

 Il focus di Askoll EVA continuerà, in ogni caso, ad essere incentrato  
sulla mobilità elettrica applicata alle due ruote. Non si esclude, 
inoltre, un maggiore sviluppo del segmento della componentistica 
rivolta anche ad altri mercati.  

 Ribadiamo la nostra raccomandazione di acquisto sul titolo con target 
price ad € 2,1 espresso già nella nostra Equity Company Note del 
18/10/2019.  

AI FINI DELLA CORRETTA VALUTAZIONE DEI CONTENUTI DELLA 
PRESENTE FLASH NOTE,  SI CONSIGLIA LA LETTURA DI QUANTO 
SEGUE E DI QUANTO CONTENUTO NEL DISCLAIMER DELLA 
EQUITY COMPANY  NOTE SULLA SOCIETA’ ASKOLL EVA, REDATTA 
DA BANCA FINNAT EURAMERICA S.P.A.,   PUBBLICATA IL 18 
OTTOBRE 2019 E REPERIBILE AL SEGUENTE LINK: 
https://www.borsaitaliana.it/documenti/studi.htm?filename=23510251.pdf. 
BANCA FINNAT HA SPECIFICI INTERESSI NEI CONFRONTI 
DELL'EMITTENTE, PER IL QUALE SVOLGE GLI INCARICHI DI 
NOMINATED ADVISOR E DI SPECIALIST; INOLTRE, REDIGE 
DOCUMENTI DI ANALISI COME QUELLO PRESENTE E PRESTA 
SERVIZI DI SUPPORTO AMMINISTRATIVO. PER QUESTE ATTIVITA' 
ESSA È REMUNERATA.  
LA PRESENTE FLASH NOTE È STATA REDATTA UTILIZZANDO 
FONTI DI DOMINIO PUBBLICO RITENUTE ATTENDIBILI ED 
ACCURATE. TUTTAVIA BANCA FINNAT NON NE GARANTISCE NÉ 
LA COMPLETEZZA NÉ L’ ESATTEZZA ED IN OGNI CASO NON 
ASSUME ALCUNA RESPONSABILITÀ PER DANNI, DIRETTI ED 
INDIRETTI, CAUSATI DAL SUO USO.   
ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA QUALE OFFERTA DI 
VALORI MOBILIARI AI SENSI DEL TITOLO SECONDO DEL D.LGS. 
N.58/1998,  NE’ CONSULENZA IN MATERIA DI INVESTIMENTI IN 
STRUMENTI FINANZIARI AI SENSI DELLA DIRETTIVA MIFID UE 
2014/65.  
LA CIRCOLAZIONE DEL DOCUMENTO E’ LIMITATA AL TERRITORIO 
DELLA REPUBBLICA ITALIANA E NON E’ PREVISTA AL DI FUORI DI 
ESSO.  
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