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Radici: i risultati FY2021 confermano le attese
= || Gruppo ha chiuso I'esercizio 2021 con un valore della produzione in
crescita del 4,7% a €45,7 milioni rispetto a €43,6 milioni del 2020 ma
inferiore del 4,2% rispetto a quanto da noi previsto (€47,7 milioni). A
trainare le vendite sono stati i settori “Residenziale & Contract” (+8,1%),
“Marine” (+48,8%) e “Sportivo” (+12,2%); in calo, invece, il segmento
“Automotive” (-31,1%) che ha risentito della contrazione di alcune
commesse USA nonché dell'incremento dei costi di nolo e delle difficolta
logistiche legate alla dilatazione dei tempi di consegna dei prodotti.
Il margine operativo lordo (Ebitda) & aumentato sensibilmente
(+250,8%) a €2,1 milioni rispetto a €610 migliaia al 31.12.2020 ed in
linea con il dato da noi atteso (€2,1 milioni).
L'applicazione della Legge 30 dicembre 2021 n. 234 che ha conferito
facolta di limitare I'aliquota di ammortamento per le immobilizzazioni
materiali al 50% delle normali aliquote di ammortamento ha consentito
al risultato operativo netto (Ebit) di registrare una perdita limitata a €93
migliaia rispetto all’'utile operativo netto pari a €56 migliaia al
31.12.2020 ed alla perdita operativa netta da noi attesa per €527
migliaia.
= Radici ha cosi archiviato il 2021 con una perdita netta pari a €859
migliaia, in miglioramento rispetto alla perdita pari a €911 migliaia al
31.12.2020 ed alla perdita netta da noi attesa per €1,3 milioni.
= || patrimonio netto si e attestato a €31,8 milioni da €32,5 milioni al
31.12.2020 mentre l'indebitamento finanziario netto & pari a €17,5
milioni da €19,9 milioni al 31.12.2020.
= Confermiamo la nostra raccomandazione di acquisto sul titolo con Target
Price a €2,12 gia formulata in data 15 dicembre 2021.

Anno al 31/12
(K/€)

Valore della Produzione 43.645 47.705 54.262 60.291 65.840 71.068
Valore Aggiunto 9.100 11.262 13.120 14.831 16.995 18.354
EBITDA 610 2.144 3.979 5.327 6.672 7.346
EBIT 56 -527 1.223 2.254 3.348 3.771
Utile netto -911 -1.318 421 1.136 1.902 2.198
Pfn -19.952  -17.342  -16.473  -15.287 -13.935 -12.175
Equity 32.485 31.168 31.589 32.725 34.627  36.825

Fonte: Radici Pietro Industries & Brands; Stime: Banca Finnat al 15/12,/2021
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