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RACCOMANDAZIONE 

Under review 

 
 
 

Radici Pietro Industries 
& Brands  

 Target Price 
Under review 

 

 Settore: Home Furnishings 
Codice di negoziazione Bloomberg: RAD IM 
Mercato Euronext Growth Milan 

  
Prezzo al 12/11/2021 
 € 1,60 (price at market close) 

 Capitalizzazione di Borsa: 
Numero di azioni: 
Patrimonio netto al 30.06.2021: 
Outstanding warrants (1:1): 

13.949.458 € 
8.718.411                          

31.528.000 € 
1.098.350 

  

 

 

  

 
 

Fonte: Radici Pietro Industries & Brands; Stime: Banca Finnat al 18/10/2021 
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Radici presenta nuovo budget 2022-2023 
 

 Il CdA di Radici ha approvato il nuovo budget per l’esercizio 2022, gli 
obiettivi per l’esercizio 2023 e confermato il budget per il 2021. 

 Per l’esercizio 2022 sono attesi ricavi per circa €54 milioni (€68 milioni il 
precedente budget a giugno 2020 e €57,3 milioni le nostre stime); 
l’ebitda è atteso pari a €4 milioni (€6,7 milioni il precedente budget e 
€5,5 milioni le nostre stime) mentre l’utile netto è ora atteso pari a 
€500 mila rispetto ad un budget precedente di €2,8 milioni e €1,1 
milioni le nostre stime. Per lo stesso anno Radici si attende un 
indebitamento netto per €18 milioni rispetto a €16,9 milioni da noi 
stimati.  

 Per il 2023 sono ora attesi ricavi per €60 milioni (€68,6 milioni le nostre 
stime) con un ebitda pari a €5,5 milioni (€6,5 milioni le nostre stime).  

 Queste nuove previsioni tengono conto di ulteriori slittamenti, avvenuti 
nel 2021, degli ordinativi nei settori “Residenziale & Contract” e 
“Marine”, nonché una significativa contrazione del segmento 
“Automotive” destinata a perdurare nel medio periodo.   

 Il Gruppo ha, inoltre, comunicato ulteriori investimenti per l’installazione 
di un impianto fotovoltaico da 2,4 MW finalizzato 
all’autoapprovvigionamento di energia elettrica nello stabilimento 
produttivo di Cazzano S. Andrea (BG) e per il potenziamento della 
struttura commerciale.  

 Tenuto conto dei nuovi dati di budget, in sensibile contrazione rispetto 
alle nostre aspettative e dei nuovi investimenti, poniamo sotto revisione 
il nostro rating sulla Società (precedente Buy con TP a €2,85). 

 
Anno al 31/12 
(K/€) 

2020 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 

Ricavi di vendita 42.954 44.650 57.265 68.585 72.700 76.335 
Valore della Produzione 43.645 45.320 58.124 69.613 73.200 76.836 
Valore Aggiunto 9.100 10.660 15.301 17.455 18.909 19.854 
EBITDA  610 1.998 5.508 6.481 7.422 7.946 
EBIT  56 -768 2.138 2.871 3.553 3.818 
Utile netto  -911 -1.619 1.062 1.568 2.045 2.231 
Pfn -19.952 -17.058 -16.887 -18.525 -15.952 -13.275 
Equity 32.485 30.866 31.928 33.496 35.541 37.773 

 

AI FINI DELLA CORRETTA VALUTAZIONE DEI CONTENUTI DELLA 

PRESENTE FLASH NOTE, SI CONSIGLIA LA LETTURA DI QUANTO 

SEGUE E DI QUANTO CONTENUTO NEL DISCLAIMER DELLA EQUITY 

COMPANY NOTE SULLA SOCIETA’ RADICI, REDATTA DA BANCA FINNAT 

EURAMERICA S.P.A., PUBBLICATA IL 18 OTTOBRE 2021 E REPERIBILE 

AL SEGUENTE LINK: 

https://www.borsaitaliana.it/documenti/studi.htm?filename=/media/star/db/pdf/

29066281.pdf 

AL MOMENTO DELLA PUBBLICAZIONE DI QUESTO DOCUMENTO, SI 

RILEVA LA PRESENZA DI INTERESSI DELLA BANCA NEI CONFRONTI 

DELL'EMITTENTE O SUOI SOGGETTI CONTROLLANTI O CONTROLLATI, 

DERIVANTI DALLA PRESTAZIONE DI SERVIZI DI INVESTIMENTO, DA 

INCARICHI DI EURONEXT GROWTH ADVISOR, DALLA PRESTAZIONE DI 

SERVIZI DI SUPPORTO AMMINISTRATIVO, E DALLA REDAZIONE DI 

DOCUMENTI DI ANALISI SU INCARICO CONFERITO DALLO SPECIALIST 

DELL’EMITTENTE. PER QUESTE ATTIVITA’ LA BANCA E' REMUNERATA. 

LA PRESENTE FLASH NOTE È STATA REDATTA UTILIZZANDO FONTI DI 

DOMINIO PUBBLICO RITENUTE ATTENDIBILI ED ACCURATE. TUTTAVIA 

BANCA FINNAT NON NE GARANTISCE NÉ LA COMPLETEZZA NÉ L’ 

ESATTEZZA ED IN OGNI CASO NON ASSUME ALCUNA 

RESPONSABILITÀ PER DANNI, DIRETTI ED INDIRETTI, CAUSATI DAL 

SUO USO.   

ESSA NON DEVE ESSERE CONSIDERATA QUALE OFFERTA DI VALORI 

MOBILIARI AI SENSI DEL TITOLO SECONDO DEL D.LGS. N.58/1998, NE’ 

CONSULENZA IN MATERIA DI INVESTIMENTI IN STRUMENTI FINANZIARI 

AI SENSI DELLA DIRETTIVA MIFID UE 2014/65.  

LA CIRCOLAZIONE DEL DOCUMENTO E’ LIMITATA AL TERRITORIO 

DELLA REPUBBLICA ITALIANA E NON E’ PREVISTA AL DI FUORI DI 

ESSO. 
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