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Risultati al 30 giugno 2022 in miglioramento

® |Venture Group, holding di partecipazioni attiva dal 2013 nel settore del Venture
Capital attraverso investimenti in startup digitali altamente innovative, chiude i primi
sei mesi del 2022 con ricavi operativi (servizi alle start up) in rialzo del 63% rispetto
al 30 qgiugno 2021. Il risultato netto della gestione investimenti ha registrato una
perdita pari a €0,1 milioni, in miglioramento rispetto alla perdita pari a €0,3 milioni
del periodo di confronto. I ricavi complessivi hanno quindi registrato un incremento
pari all'81,4% rispetto al corrispondente periodo del 2021. La societa chiude con una
perdita pari a €0,6 milioni contro una perdita di €1,4 milioni registrata al 30 giugno
2021.

® Nel primo semestre 2022 sono stati effettuati investimenti per €1,02 milioni (€0.9
milioni nel primo semestre 2021).

® |'indebitamento netto risulta essere pari a €3,5 milioni rispetto a €4,5 milioni al
31.12.2021.

® Durante il periodo in esame sono stati realizzati Exit per €0,4 milioni rispetto a €0,1
milioni registrati nel periodo di confronto.

® Al 30 giugno 2022 il portafoglio comprende, ora, oltre 100 startup ed investimenti
in altri 4 acceleratori/fondi. Pertanto ci aspettiamo un’accelerazione dell’attivita di
Exit gia nella seconda meta dell’esercizio corrente.
® Confermiamo la nostra raccomandazione di acquisto sul titolo con target price a
€0,50.
Anno al 31/12

(k €)

Ricavi totali 5113 8313  9.050 11375 13,550 15.830
Ricavi e proventi 4.081 5.267 6.210 7.075 7.510 7.970
operativi

Risultato netto gestione 1.032  3.046 2840 4300 6.040 7.860
investimenti

EBITDA -328 2.172 1915  4.075 5975  8.050
EBIT -638 1.846 1.507  3.619  5.831 7.945
Utile netto -724 1.727 1.094  2.807  4.593 6.332
Valore partecipazioni 22.894 27.892 31.292 32.892 33.492 33.992
Equity 22.221  26.346 29.440 30.520 34.019 37.544
PFN -2.314  -4.318 -4.253 -5.164 -2.304 908
Roe - 6,56 3,71 9,20 13,50 16,87

Fonte: [ Venture Group; Stime: Banca Finnat al 15/06,2022
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