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Il Cda approva risultati 2021 ben superiori alle nostre attese

® |Venture Group, holding di partecipazioni attiva dal 2013 nel settore del Venture
Capital attraverso investimenti in startup digitali altamente innovative, chiude il
2021 con ricavi operativi (servizi alle startup) pari a €5,3 milioni, in rialzo rispetto
ai €4 milioni al 31 dicembre 2020 e superiori alle nostre aspettative (€4,4 milioni).
Il dato ha beneficiato dell’andamento positivo del segmento Open Innovation e
dei ricavi da Coworking. Il risultato netto della gestione investimentiha registrato
un rialzo a €3 milioni, contro €1 milione a fine 2020 e rispetto a nostre attese di
un incremento pari a €1,9 milioni, grazie ad alcune rilevanti rivalutazioni. Il
Margine Operativo Lordo & pertanto risultato positivo per €2,2 milioni rispetto al
Margine negativo per €0,3 milioni dell’esercizio 2020 e rispetto al Margine da noi
atteso positivo per €0,3 milioni. La societa chiude |'esercizio 2021 con un utile
netto pari a €1,7 milioni contro una perdita netta di €0,7 milioni al 31.12.2020 e a
fronte di un risultato negativo da noi atteso per €0,2 milioni.

® Nel corso dell’esercizio 2021 sono state effettuate operazioni di investimento per
€2,8 milioni (€3,1 milioni al 31 dicembre 2020).

® Al31.12.2021 la posizione finanziaria netta risulta essere negativa per €4,5 milioni
rispetto ad un indebitamento netto per €2,4 milioni a fine 2020.

® Nel corso del 2021, tuttavia, il cash-in da Exit & risultato per il momento ancora
limitato a €0,4 milioni rispetto a €1,2 milioni registrati al 31.12.2020. Ci
attendiamo un avvio di Exit di maggiore rilievo gia nell’esercizio corrente.

® Confermiamo la nostra raccomandazione di acquisto formulata in data
19/10/2021 con target price a €0,59.
Anno al 31/12
(k €)
Ricavi totali 6.217 4.978 6.260 7.955 10.500 12.110
Ricavi e proventi operativi 4.206 3.946  4.380 5.240 6.130 7.060
Risultato netto gestione 2.011 1.032 1.880 2.715 4.370 5.050
investimenti
EBITDA 1.125 -332 310 1.280 3.600 4.985
EBIT 818 -642 25 1.105 3.425 4.810
Utile netto 505 -724 -195 795 3.075 4.300
Valore partecipazioni 19.055  23.630 25.594 26.844 28.624 30.324
Equity 21938 22221 22.026 22.821 25.896 30.196
PFN 154 -2.314  -5.685 -6.010 -4.790 -2.350
Roe 2,30 - - 3,48 11,87 14,24

Fonte: [ Venture Group; Stime: Banca Finnat al 19/10,/2021
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