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Commissioni attive sotto le attese ma AUM in marcato rialzo

Copernico SIM ha chiuso I'esercizio 2021 con un valore delle commissioni
attive pari a €8,667 milioni (€9,658 milioni attesi), in crescita del 23,08%
rispetto ai 7 milioni di euro dell’esercizio precedente. Le commissioni passive
hanno segnato un incremento del 26,6% a €5,187 milioni (€5,5 milioni
attesi) dai €4,097 milioni al 31.12.2020, frenando la crescita del margine di
intermediazione (+18%) il quale & salito da €2,93 milioni nel 2020 a €3,47
milioni nel 2021 pur risultando inferiore rispetto alle nostre attese (€4,147
milioni).

Il pay-out ratio (commissioni passive /commissioni attive) e salito al 59,85%
rispetto al 58,18% del 2020 (rispetto alle attese di una contrazione al
56,95%), per effetto della decisione della societa di incentivare raccolta
netta e portafoglio complessivo, generando un incremento delle
retrocessioni, nel corso del 2021, di cui dovrebbero tuttavia beneficiare i
ricavi degli esercizi futuri.

| costi operativi sono saliti del 15,14% (a fronte del +27% atteso), con
un’incidenza sulle commissioni attive ridotta al 42,72% dal 45,66% del 2020
e pressoché in linea con quanto da noi preventivato (42,31%). Copernico Sim
ha cosi chiuso il 2021 con una perdita d'esercizio pari a €196 migliaia rispetto
al risultato d’esercizio negativo per €240 migliaia al 31 dicembre 2020 e
rispetto alle nostre attese di un utile pari a 30 mila euro.

La societa ha registrato, nel 2021, una raccolta netta positiva pari a €81,4
milioni (€116 milioni attesi) rispetto alla raccolta di €30,6 milioni registrata
nel 2020 (+166%). Il portafoglio complessivo (AUM) & pari a €719 milioni, in
crescita del 19% rispetto ai 605 milioni di euro del 2020 e sostanzialmente
in linea con quanto da noi previsto (€721 milioni).

Anno al 31/12
(k€
Asset Under

Management (AUM) 560.905 605.278 721.280 832.500 954.800 1.083.920
Margine di
Intermediazione 2.715 2.932 4147 5.317 6.511 7.752
Utile ante imposte -241 -317 61 862 1.703 2.585
Utile netto 41 -240 30 597 1.193 1.835
PFN 1.943 1.592 1.802 2.792 3.612 4.632
Equity 4.300 4.491 4.521 5.118 6.311 8.146
Cost/income 108,79 109,69 98,53 83,79 73,84 66,65
AUM/consulente 6.599 7.206 7.360 7.500 7.700 7.970
Roe 0,96 - 0,66 11,67 18,90 22,53
Fonte: Copernico SIM; Stime Banca Finnat al 26,/10,/2021
Copernico SIM
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