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Il Gruppo Allcore, nato nel 2016 con |'originaria denominazione sociale di
Soluzione Tasse, offre servizi di consulenza, prevalentemente fiscale, a
medie, piccole e micro imprese italiane. Attualmente la sede principale
della societa e ubicata a Milano mentre la sede originaria & a Perugia.

Nel corso del 2023 sono state aperte sedi operative anche a Torino,
Bologna, Roma e Napoli. Inoltre, I'azienda dispone di ulteriori sedi
secondarie acquisite attraverso I'entrata di nuovi professionisti nel network
del Gruppo.

Il Gruppo ha comunicato i dati relativi ai ricavi consolidati del primo
trimestre dell’anno (non sottoposti a revisione contabile). Tali ricavi sono
risultati in crescita del 17,64% rispetto allo stesso periodo 2023, portandosi
a €11,4 milioni.

In particolare, i ricavi della BU “Pianificazione fiscale e gestione contabile”
hanno registrato un incremento del 4,24% a €8,4 milioni, beneficiando di
un forte incremento degli ordini nel mese di marzo. | ricavi della BU “Spazi
e Membership” sono cresciuti dell’88,83% rispetto al 31 marzo 2023 (pari
a €922 migliaia) mentre i ricavi della BU “Consulenza Strategica e
Formazione” si sono attestati a €254 migliaia registrando un incremento del
27,33% rispetto allo stesso periodo 2023.

Sono risultati invece in calo i ricavi della BU “Mediazione creditizia e finanza
agevolata” (-15,05%) attestatisi €462 migliaia, a conferma del difficile
trend della divisione ed i ricavi della BU “Business software” che hanno
registrato una contrazione del 7,12% portandosi a €368 migliaia.

In merito ai ricavi della BU “Instant Buyer”, entrata nel perimetro del Gruppo
a fine 2023 con l'acquisizione di Irec, questi sono stati pari a €986 migliaia
pari a circa I'8,7% dei ricavi consolidati totali.

Ribadiamo il nostro giudizio positivo sul titolo, con raccomandazione di
acquisto e target price a €2,72/azione.

Anno al 31/12
(k €)

Valore della Produzione  36.058 41.135 48.085 53.209 60.583 66.641
Valore Aggiunto 9.029 9.429 11.757 13.089 15.691 17.593
EBITDA 4474 4004 5506 6.704 8.603 9.796
EBIT 3.381 2.452 3.726 4.898 6.796 7.990
Utile netto 2.155 1.241 2.339  3.149 4.466 5.286
PFN 10.923 6.347 6.127 10.060 11.666 13.018
ROE 12,44 7,48 12,82 14,46 18,53 19,95

Fonte: Allcore; Stime: Banca Finnat al 22,/04,/2024

Allcore

IL PRESENTE DOCUMENTO NON PUO’ ESSERE DISTRIBUITO NEGLI STATI UNITI, IN CANADA, GIAPPONE E AUSTRALIA


mailto:ufficio.studi@finnat.it
https://www.borsaitaliana.it/media/star/db/pdf/36076017.pdf

