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AMM chiude il 2020 con risultati sopra le attese

= AMM ha archiviato il 2020 con un valore della produzione pari a €13,6
milioni rispetto a €11,5 milioni da noi stimati (€14,4 milioni del 2019
proforma). Tale crescita, rispetto alle nostre attese, deriva,
principalmente, dai maggiori volumi di sms venduti soprattutto nel
secondo semestre 2020; il calo, rispetto al 2019 (-5,8%), & invece da
ascriversi soprattutto alla riduzione del numero di piccoli clienti come
conseguenza della pandemia (palestre, ristoranti, centri estetici, centri
sportivi).

= Nonostante I'aumento dei costi per l'acquisto di SMS e consulenze
professionali, I'ebitda si & attestato a €1,9 milioni rispetto a €1,3 milioni
da noi stimati (€2,4 milioni di euro nel 2019 proforma).

» Tenuto conto di una svalutazione crediti per €385 migliaia e dell’aumento
deqli ammortamenti calcolati sulla differenza da consolidamento per
€493 migliaia (derivanti dalle acquisizioni del 40% di I-Contact Srl e
Pubblicita Locale Srl), I'ebit & diminuito a €459 migliaia rispetto a €1,7
milioni al 31.12.2019 (proforma) ma e risultato in netto miglioramento
rispetto alla perdita operativa pari a €362 migliaia da noi stimata.

= AMM ha chiuso il 2020 con un risultato netto positivo pari a €217 migliaia
rispetto a €1 milione del precedente esercizio (proforma) e ben superiore
rispetto alla perdita netta per €577 migliaia da noi preventivata.

= L3 posizione finanziaria netta é risultata positiva per €4,4 milioni (€3,5
milioni le nostre stime) rispetto a €2,9 milioni al 31.12.2019 (proforma)
mentre il patrimonio netto si & attestato a €10,1 milioni da €10 milioni al
2019.

= Alla luce dei suddetti risultati, in calo rispetto all’esercizio precedente a
causa degli effetti della pandemia globale ma migliori rispetto alle nostre
previsioni, confermiamo la nostra raccomandazione di acquisto sul titolo.

Anno al 31/12

(k€)
Valore della Produzione 14.432 11.503 15.880  18.087  19.151 20.879
Valore Aggiunto 3.267 2.381 3.597 4.147 4.442 4.897
EBITDA 2.400 1.325 2.570 3.056 3.373 3.805
EBIT 1.665 -362 1.510 1.923 2.273 2.758
Utile netto 1.036 -577 1.078 1.375 1.628 1.978
FOCF - -236 1.551 2.084 2.475 2.648
Pfn 2.901 3.464 4.999 7.068 9.529 12.162
Roe 10,33 - 10,18 11,50 11,98 12,70
Fonte: AMM; Stime: Banca Finnat al 26,/10,/2020
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